.....; f‘?"ﬂ'-?'J ?ﬂ'«‘ ==

T N prom T i

" oom— — ﬁ' 4? i:"- i
4 7 3 -
! —  —— ’?‘Tf-lﬁ '
- ' 3 ‘n..‘fql“ it 'ﬂ ‘:d . “ b
e e
, R R | R
e e

~

Delarsrapport

Januari till juni 2018 E.
Teknik
& Arkitektur

PROJEKTENGAGEMANG




Fortsatt stabil utveckling under andra kvartalet 2018

Projektengagemang levererar ett stabilt forsta halvar sett till omsattning och resultat. Omsattningen
Okade och en forbattring av rorelseresultat for kvartalet saval som for halvaret jamfort med fore-

gdende ar. Grunden for en fortsatt expansion ar nu
Nasdaq Stockholm.

Andra kvartalet, 1 april — 30 juni 2018

lagd genom notering av bolagets B-aktier pa

« Nettoomsattningen uppgick till 324,1 (299,4) Mkr, en tillvaxt
motsvarande cirka 8 procent

« EBITA uppgick till 19,7 (15,7) Mkr och justerat for jamforelsestorande
poster till 26,9 (23,2) Mkr

« EBIT uppgick till 18,8 (14,8) Mkr och justerat for jamforelsestorande
poster till 26,0 (22,3) Mkr

Perioden, 1 januari-30 juni 2018

o Periodens resultat uppgick till 13,1 (9,7) Mkr

« Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
0,66 (0,49) kr

« Projektengagemang noterades pa Nasdaq Stockholm den 19 juni

« | samband med noteringen genomférdes en nyemission som fére
transaktionskostnader tillférde bolaget 300 Mkr

» Nettoomsattningen uppgick till 631,1 (602,1) Mkr, en tillvaxt mot-
svarande cirka 5 procent

« EBITA uppgick till 49,4 (42,4) Mkr och justerat for jamforelsestérande
poster till 59,0 (55,7) Mkr

« EBIT uppgick till 47,5 (40,6) Mkr och justerat for jamforelsestorande
poster till 57,1 (53,8) Mkr

« Periodens resultat uppgick till 35,3 (25,6) Mkr

Koncernen i sammandrag

« Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,88 (1,38) kr

» Ny organisationsstruktur infordes under forsta kvartalet. Projekt-
engagemang organiseras nu utifran fyra divisioner

« Projektengagemang har under perioden férvarvat fem bolag med
en total berdknad arsomsattning pa 70 Mkr

3 manader 6 manader 12 manader
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12maén
Nettoomsattning 324,1 2994 6311 602,1 1170,7 11997
EBITA 197 15,7 494 24 68,7 757
EBITA (justerat resultat) 269 23,2 590 55,7 974 100,7
EBITA marginal % 6,1 52 78 70 59 63
EBITA marginal % (justerat resultat) 83 77 93 92 83 84
Rorelseresultat, EBIT 18,8 14,8 475 40,6 65,0 72,0
Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 26,0 223 571 53,8 93,7 970
Rorelsemarginal % 58 49 75 6,7 56 6,0
Rorelsemarginal % (justerat resultat) 8,0 74 91 89 8,0 81
Periodens resultat 131 97 353 256 375 472
Periodens resultat per aktie (kr) fore och efter utspadning 0,66 0,49 1,88 138 1,75 2,26
Nettofordran (-)/skuld 21,6 2675 21,6 2675 246,3 21,6
Nettoomsattning Utveckling EBITA (justerat resultat) R12
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Kommentar fran VD

Det forsta halvaret 2018 har inletts stabilt. Under drets andra
kvartal uppgick omsattningen till 324,1 miljoner kronor motsvaran-
de en tillvaxt pa 8 procent jamfoért med samma period i flol. Det
justerade rorelseresultatet var 26,0 miljoner kronor vilket &r drygt
16 procent béttre an det andra kvartalet 2017.

Vidr for ndrvarande inne i en period med manga faktorer
internationellt som kan komma att paverka dven utvecklingen
i Sverige. Det rader dock fortsatt en stark efterfrdgan pa vara
tjdnster och var beddmning ar liksom tidigare att de underlig-
gande tillvaxtfaktorerna fortsatter att vara positiva Gver tid. Var
verksamhet ar diversifierad och var kundbas bred, vilket gor oss
mindre kansliga for konjunktursvéangningar.

Fortsatt positiv utveckling

Var operativa verksamhet fortsatter totalt sett att leverera stabila
resultat men utvecklingen dr, som vi kommunicerat tidigare, va-
rierande mellan vara divisioner. Det ar gladjande att se en positiv
utveckling och att de dtgérder som satts in borjar visa resultat.
Bygg & Anldggning samt Installation fortsatter att leverera och
utvecklas dven om vi sett en liten férsvagning under andra
kvartalet for Bygg & Anlaggning. Detta hanfor sig framfor allt till
gjorda satsningar for att i 4n hogre grad kunna méta kunders
krav. Framgangen inom de tva divisionerna kan férutom en stark
|6pande verksamhet, forklaras av val genomforda forvéry, en
effektiv integrationsprocess samt en dkad efterfragan pa spets-
kompetens inom omraden med hdg marginal.

Utvecklingen inom divisionen Arkitektur & Management har
under kvartalet varit positiv dven om Iénsamheten dnnu inte natt
tillfredstéllande nivaer. Det omstallningsarbete som initierades
under slutet av 2017 pagar fortsatt och av detta borjar vi redan
nu se resultat. Omstallningen till den nya divisionsstrukturen har
varit bra for Arkitektur & Management och Iénsamheten har sti-
git. Divisionen spelar en viktig roll i var affar och vi ar 6vertygade
om att satsningarna samt den nya divisionsstrukturen kommer
att fortsatta ge en positiv effekt.

Divisionen Industri & Energi ar fortsatt inne i en omstall-
ningsprocess drivet av digitalisering och produktivitetshojande
aktiviteter. De satsningar som initierades under det forsta kvar-
talet 2018 haller just nu pa att implementeras. Liksom tidigare
berdknar vi att arbetet med att utveckla de bada divisionerna
kommer att ta hela 2018 i ansprak.

Ett lag — ett mal

Framover kommer vi att géra nddvandiga och viktiga satsningar
for att ytterligare stérka var foretagskultur. Det ar ett avgorande
steg i var strdvan mot att attrahera de basta medarbetarna och
for att vi ska kunna vinna de mest prestigefyllda och I6nsamma
uppdragen. Vi har en unik méjlighet att bygga vidare pa vart arv
som grundar sig i entreprendrskap, engagemang och ansvar for
att bli en arbetsplats dér ambition och initiativ belénas. Darfor

har vi under aret planerat och startat en rad aktiviteter som syftar
till att starka foretagets varderingar om att varje medarbetare
spelar en viktig roll. Detta innebdr att vi inte bara kommer att bli
en av branschens bésta arbetsplatser utan ocksa ta battre vara
pa bade tid och resurser.

Borsintroduktion skapar majligheter

Den 19:e juni var den forsta handelsdagen péd Nasdag Stockholm.
Borsintroduktionen &r bra for oss pd manga satt men framforallt
far vi tillgang till kapital som kan anvandas till att vidareutveck-
la Projektengagemang, fortsatta vaxa och géra mer nytta for
samhadllet i enlighet med var vision och férvdrvsstrategi. Bor-
sintroduktion &r ocksa ett kvitto, bade for alla medarbetare pa
Projektengagemang och ocksa marknaden, pa att vi héller en
hog kvalitet i var leverans till kund samt att vi har starka interna
system och processer.

2018 har borjat bra och med tva stabila kvartalsresultat i
ryggen ser vi positivt pa fortsattningen av aret. Vi ska da med
innovativa och hallbara l6sningar fortsatta att fornya, inte bara
var bransch, utan samhallet i stort!

Per Hedeback
VD och Koncernchef
21 augusti 2018
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Finansiell dversikt divisioner

Nettoomsattning och rorelseresultat per division

3 manader 6 manader 12 manader
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Nettoomsattning
Arkitektur & Management 103,5 96,3 192,8 196,0 377 3684
Bygg & Anlaggning 67,7 64,6 1394 1317 2532 2609
Industri & Energi 52,1 554 973 108,7 2174 206,0
Installation mz7 923 2232 188,0 3630 3982
Ovrigt och jamforelsestérande poster -11,0 91 21,6 223 -345 -338
Summa 3241 299,4 631,1 602,1 1170,7 1199,7
Resultat
Arkitektur & Management 6,8 2,7 85 10,3 16,0 14,3
Bygg & Anldggning 4.8 78 16,0 17,0 316 306
Industri & Energi 30 -0,7 49 05 44 838
Installation 164 12,7 36,8 266 43,0 532
Ovrigt och jamférelsestérande poster -123 -77 -186 -13,8 -30,0 -34,8
Rorelseresultat, EBIT 18,8 14,8 47,5 40,6 65,0 72,0
Finansnetto -1.8 29 3,2 3,7 76 7]
Skatt 3,8 21 -90 113 -199 -176
Periodens resultat 13,1 9,7 353 25,6 375 47,2
Nettoomsattning Rorelseresultat, EBIT (justerat)
Mkr Mkr
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Intakter och resultat i koncernen

Andra kvartalet, 1 april — 30 juni 2018

Nettoomséattningen for andra kvartalet 2018 uppgick till 324,1
(299,4) Mkr, en total ©kning med 8,2 procent jamfért med motsva-
rande kvartal féregdende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till
4,4 procent och justerat for kalendereffekten som motsvarar en
halv dags, eller cirka 2,2 Mkr, positiv avvikelse mot féregdende ar
uppgar den till 3,7 procent. For ytterligare information se sidan 25.

Resultat fore forvarvsrelaterade poster (EBITA) uppgick till
19,7 (15,7) Mkr och rorelseresultatet (EBIT) till 18,8 (14,8) Mkr, en
forbattring med 25,3 respektive 26,9 procent. Motsvarande resultat
justerat for jamforelsestdrande poster uppgick till 26,9 (23,2)
respektive 26,0 (22,3) Mkr. EBITA marginalen justerad for jamforelse-
stdrande poster starktes under kvartalet jamfort med féregdende
ar och uppgick till 8,3 (7,7) procent. Férbattringen i rérelseresultatet
ar hanforligt till divisionerna Arkitektur & Management, Industri
& Energi samt Installation som alla levererat starka resultat under
andra kvartalet.

Kvartalet har belastats med jamforelsestorande kostnader.
Totalt uppgdr dessa kostnader till 7.3 (7,5) Mkr och avser under
andra kvartalet 2018 till sin helhet kostnader i samband med bdrs-
noteringen. For ytterligare information géllande dessa kostnader
hanvisas till sidan 25.

Under andra kvartalet har forvarven av bolagen ROOF Arki-
tekter AB i Orebro och Smedjan Projektledning AB i Géteborg AB
slutforts och bada bolagen har bidragit positivt till bade omsatt-
ning och resultat. Omsattningsmassigt bidrog de bada bolagen
med 74 Mkr.

Lonsamhet

EBITA marginal som
Overstiger 8% oOver

en konjunkturcykel

Tillvaxt

Genomsnittlig arlig
tillvaxt pa 15% over
en konjunkturcykel

Perioden, 1 januari — 30 juni 2018

Nettoomsattningen for perioden 1 januari till 30 juni uppgick till
631,1 (602,1) Mkr, en 6kning med 4,8 procent jamfért med fore-
gdende ar. Av 6kningen hanfors 2,4 procent till organisk tillvéxt.
Ingen kalendereffekt finns mellan 2018 och 2017 avseende forsta
halvaret. For ytterligare information se sidan 25.

Resultat fore forvarvsrelaterade poster (EBITA) uppgick till
494 (42,4) Mkr och rorelseresultatet (EBIT) till 47,5 (40,6) Mkr,
en forbattring med 16,4 respektive 17,2 procent. Motsvarande
resultat justerat for jdmforelsestdrande poster uppgick till 59,0
(55,7) respektive 57,1 (53,8) Mkr. Det forbattrade rorelseresultatet
kommer fran divisionerna Installation och Industri som utvecklats
positivt under férsta halvaret 2018 jamfort med foregdende ar.

Jamforelsestdrande poster som belastat perioden uppgick
till 9,6 (13,3) Mkr och &r i sin helhet relaterade till noteringen pa
Nasdaq Stockholm. For ytterligare information géllande dessa
kostnader hanvisas till sidan 25.

Under forsta halvaret har de forvarvade bolagen Energi och
VVS Planering AB, Sture Byberg Ingenjorsbyrd AB, ROOF Arkitek-
ter AB samt Smedjan Projektledning AB utvecklats i enlighet med
forvantan och bidragit med 14,1 Mkr till omsattningen. Da FAST
Engineering endast ingatt i koncernen ett fatal dagar har detta
inte haft ndgon inverkan pa koncernens omsattning eller resultat.

Utdelningspolicy
30-50% av arets
resultat

Skuldsattning
Mellan 1,5-2,0 ggr
R12 EBITDA 6ver en
konjunkturcykel

Projektengagemangs finansiella mal
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Arkitektur & Management

Inom divisionen Arkitektur & Management erbjuder Projektengagemang |6sningar réran-
de stadsplanering, arkitektur, landskaps- och inredningsarkitektur samt projektledning och
managementkonsulting i strategiska fragor inom samhallsbyggnad.

Divisionen gjorde ett starkt andra kvartal i forhallande till mot-
svarande periode féregdende ar. Nettoomsattningen uppgick
till cirka 104 Mkr, vilket &r en 6kning med cirka 7 procent jamfort
med foregdende drs andra kvartal. Rorelseresultatet for andra
kvartalet uppgick till cirka 7 Mkr, en 6kning med cirka 4 Mkr jam-
fort med motsvarande kvartal 2017. Det omstallningsarbete som
initierades under slutet av féregdende ar pagar fortsatt inom
divisionen. Syftet ar att dnnu tydligare paketera erbjudanden
som gor att vi kommer in tidigt i vara kunders beslutsprocesser.
Vi ser redan nu att de satsningar som genomférs samt den nya
divisionsstrukturen borjat ge resultat. Liksom tidigare berdknar vi
att arbetet med att utveckla divisionen kommer att ta hela 2018
i ansprak.

Utvecklingen av tjdnster inom projektledning och manage-
ment gar fortsatt starkt och arbetet med att bygga organisatio-
nen fortldper enligt plan. Bland annat har erbjudandet breddats
med tjdnster inom hallbarhet och strategiska rekryteringar har
gjorts for att starka vart erbjudande. Hallbarhet &r en viktig fraga

Division i sammandrag

for samtliga organisationer och det &r viktigt med effektiva stra-
tegier till nytta for egen del, sdval som 6vriga samhallet. Nu kan
vi hjalpa fler kunder med att driva sitt hallbarhetsarbete framat.
Integrationen av de bolag som forvarvades under det forsta
kvartalet &r paborjad och berédknas vara slutford under 2018.

Under kvartalet har det skett en inbromsning i bostads-
projekt, men den underliggande positiva marknadstrenden
for tjdnsterna som divisionen erbjuder bedoms fortsatta. Detta
forklaras av ett allmant starkt konjunkturldge, ett behov av fler
bostdder i storstadsregionerna samt resursbrist hos kunder inom
offentlig sektor. Trots den goda marknadsutvecklingen rader
fortsatt prispress.

Projektengagemang ar enligt Branschoéversikten, en rapport
fran Svenska Teknik&Designforetagen, en av de storre leve-
rantdrerna av arkitekttjanster i Sverige. Divisionen Arkitektur &
Management finns representerad pa 13 orter i Sverige sdsom
Uppsala, Stockholm, Sédertilje, Visby, Skdvde/Mariestad, Gote-
borg, Malma och Orebro. Antalet medarbetare inom divisionen
vid andra kvartalets utgang uppgick till 267.

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jan-dec  Rullande

Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man

Nettoomséttning 1035 96,3 192,8 196,0 3717 3684

-varav intern nettoomsattning 14,7 121 304 184 433 553
Total tillvaxt, % 75 1232 -16 1204 44,8
- varav organisk tillvéxt, % 03 129 -52 12,8 26
-varav forvarvad tillvaxt, % 72 1103 35 1076 47,1

Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 6,8 2,7 85 10,3 16,0 14,3

- EBIT-marginal, % 6,6 2.8 44 53 43 39

Genomsnittligt antal anstallda 271 286 261 285 276 265

6

PROJEKTENGAGEMANG DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018 e



Bygg & Anlaggning

Inom divisionen Bygg & Anlaggning erbjuder Projektengagemang tjanster inom bygg- och
fastighetssektorn samt inom infrastruktur. Det innefattar allt fran byggkonstruktion, akustik,
geoteknik, 3D-laserskanning, energi, miljoé och hallbarhet till bro- och anlaggningskonstruk-
tion, jarnvagar och vagar, vattenrening och omgivningspaverkan.

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till cirka 68
Mkr, en 6kning med néstan 5 procent jamfort med motsvarande
kvartal 2017. Rérelseresultatet har dock sjunkit med cirka 3 Mkr
och uppgick for kvartalet till cirka 5 Mkr, motsvarade en rorelse-
marginal om 7,1 procent. Resultatnedgdngen under kvartalet ar
framforallt hanforlig till marknadssatsningar for att ytterligare
starka vara mojligheter att mota efterfrdgan pa marknaden.
Inom divisionen Bygg & Anldggning arbetar Projekten-
gagemang med bade offentliga och privata bestallare inom
anldggnings-, bygg- och fastighetssektorn som de huvudsakliga
kundgrupperna, varav ett flertal uppdrag avser samverkansupp-
drag med andra divisioner inom koncernen. Divisionen har en
bred kompetensbas som gor att den kan vara konkurrenskraf-
tig bade inom multidisciplindra- och specialistprojekt. Bygg &
Anldggning upplever en fortsatt stark efterfrdgan inom samtliga
tjiansteomraden och har under kvartalet erhallit ett flertal viktiga

Division i sammandrag

uppdrag. Under kvartalet har det skett en viss avmattning gallan-
de bostadsprojekt, dock har divisionen en liten exponering mot
nyproduktion av bostader s& paverkan &r liten.

Marknaden for infrastrukturtjdnster i Sverige visar pa en
fortsatt stabil och hog efterfragan, drivet av investeringar i bade
ny och befintlig infrastruktur men dven investeringar inom
industrisektorn. Tillgédngliga prognoser visar pa fortsatt okade
infrastrukturinvesteringar. Dock ar prisnivaerna under viss press
drivet av en hog andel offentliga bestallare. Utmaningen for
divisionen ér, precis som for 6vriga PE-koncernen och branschen
i stort, fortsatt den starka konkurrensen om kompetens och
produktionskapacitet.

Vid andra kvartalets slut bestod Bygg & Anldggning av 188
medarbetare fordelade pa nio kontor i storstadsregionerna samt
Uppsala, Umed, Hudiksvall, Sollefted, Vasteras och Koping.

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec  Rullande

Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man

Nettoomsattning 677 64,6 1394 131,7 2532 2609

-varav intern nettoomsattning 84 72 156 11,6 257 297
Total tillvaxt, % 49 14,5 58 40,7 48,1

- varav organisk tillvaxt, % 2,7 -19.2 4] 06 4,6 -

-varav forvarvad tillvaxt, % 22 337 18 40,2 435 -

Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 438 78 16,0 170 316 306

- EBIT-marginal, % 7] 12,1 n5 129 125 n7

Genomsnittligt antal anstallda 191 184 184 195 187 176

/
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Industri & Energi

Division Industri & Energi levererar samtliga Projektengagemangs kompetenser till sina
kunder inom industrin, allt fran management tjanster till kompletta helhetsldsningar.

Nettoomsattningen under andra kvartalet uppgick till cirka 52
Mkr att jamféra med drygt 55 Mkr andra kvartalet 2017. Rorel-
seresultatet for det andra kvartalet uppgick till 3 Mkr, jamfort
med drygt -1 Mkr motsvarande kvartal 2017. Transformeringen
fortsatter enligt plan och férbattringen av resultatet ar framfor
allt hanforligt till en mixforandring mot leverans av projekt med
hogre marginaler.

Division Industri & Energi omfattar strategisk radgivning,
automation, produktutveckling, mekanisk konstruktion, process-
och berakningstjanster som syftar till att géra industrin mer
hallbar, konkurrenskraftig och Idnsam. Leveranser sker i form av
konsulttjanster saval som i helhetserbjudanden, vilka inkluderar
materialleveranser och kompletta robotceller.

Divisionen Industri & Energi ar liksom hela industribranschen
just nuinne i en omstallningsprocess drivet av digitalisering och
produktivitetshdjande aktiviteter. Flera strategiska satsningar har
inletts med fokus pa att stotta industrikunder att effektivisera

Division i sammandrag

processer och produktion dar PEs samlade kompetens inom
digitalisering har varit helt avgérande for att erhalla nya uppdrag.
Anpassningen av divisionens verksamhet kommer att paga
under 2018.

Marknadsbedémningen fran tidigare kvarstar, vilket innebér
att divisionen fortsatt méter en marknadsutveckling med
variationer mellan olika industrigrenar. Generellt kdnnetecknas
marknaden av hard konkurrens och prispress, dock med variatio-
ner mellan olika branscher och olika typer av tjanster. Strategin
att mota denna utmaning ar att tydliggora det totala vdrde
Projektengagemang levererar till kunderna genom ett helhetser-
bjudande, vilket utéver konsulttjanster aven inkluderar leveranser
av material i helhetsataganden.

Vid andra kvartalets utgang hade divisionen 182 medarbe-
tare fordelade pd 13 kontor i mellersta och sédra Sverige samt
Chennaii Indien.

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun  Jan-jun Jan-dec  Rullande

Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Nettoomsattning 521 554 973 108,7 2174 206,0
-varav intern nettoomsattning 34 29 59 44 99 114
Total tillvaxt, % 59 -1.8 -104 27 09 -
- varav organisk tillvéxt, % -59 -100 -104 -100 09 -
-varav forvarvad tillvaxt, % 00 82 00 73 00 -
Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 30 -0,7 49 05 44 88
- EBIT-marginal, % 58 -13 50 05 20 43
Genomsnittligt antal anstallda 184 202 185 226 210 195
3
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Installation

Inom divisionen Installation erbjuder Projektengagemang installationstekniska tjanster i alla
skeden av byggprocessen med fokus pa VVS-design, el- och teleteknik samt sakerhet. Kombi-
nationen av bredd och specialisttjdnster ar eftertraktad och PE levererar tjdnsterna inom alla
typer av fastigheter och anlaggningar. Inom divisionen finns ocksa specialistkompetens inom
exempelvis brandskydds- och sprinklerprojektering samt riskanalyser.

Nettoomsattningen inom divisionen Installation uppgick under
det andra kvartalet till 112 Mkr jamfort med cirka 92 Mkr for det
andra kvartalet féregdende ar, motsvarande en total tillvaxt pa
21,0 procent. Merparten av tillvdxten bestod av organisk tillvaxt.
Rorelseresultatet under kvartalet summerade till drygt 16 Mkr, att
jamfora med cirka 13 Mkr motsvarande kvartal 2017.

En majoritet av uppdragen fokuserar pa installationsteknik
vid ny- och ombyggnation av alla typer av fastigheter, inklusive
stora komplexa projekt som omfattar flera omraden, bland annat
tillverkningsindustri, sjukhus, kdpcentra, bostader och idrottsan-
laggningar. Kunderna bestar framst av privata fastighetsforval-
tande foretag och byggentreprendrer samt offentliga kunder.

Division i sammandrag

Under kvartalet har integrationen av de tidigare forvarvade
bolagen fortsatt enligt plan och dven ett ytterligare forvarv inom
brandskyddsprojektering i Goteborg gjordes under perioden.
Forvarvet starker PEs ledande position ytterligare inom brand-
skyddsprojektering och breddar erbjudandet geografiskt.

Marknadsldget ar starkt inom byggrelaterade tjdnster i hela
landet, sdrskilt i storstadsregionerna. Fortsatta investeringar inom
infrastrukturomradet driver efterfragan pa installationstjénster.

Divisionen har vid utgangen av andra kvartalet, totalt 349
medarbetare fordelade pa kontor i de tre storstadsomradena
och Maélardalen, Uppsala, Orebro, Jénképing, Skévde, Lidkdping,
Helsingbort, Amal samt Skien i Norge.

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec  Rullande

Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12 méan
Nettoomsattning 11,7 92,3 2232 188,0 363,0 3982
- varav intern nettoomsattning 16,8 85 308 134 344 51,8
Total tillvaxt, % 210 50,8 18,7 579 75 -
- varav organisk tillvaxt, % 17,8 -174 16,1 -120 120 -
-varav forvarvad tillvaxt, % 33 68,2 2,7 699 63,0 -
Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 164 12,7 36,8 26,6 43,0 532
- EBIT-marginal, % 14,7 13,7 16,5 14,2 ns8 134
Genomsnittligt antal anstallda 318 275 315 272 278 298
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Kassaflode och finansiell stallning

Andra kvartalet, 1 april — 30 juni 2018

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 19,1
(13,9) Mkr. Den positiva utvecklingen beror bade pa forbattrat re-
sultat samt en positiv férdndring av rorelsekapitalet 5,9 (-3,0) Mkr.

Under andra kvartalet har kopeskilling erlagts for de férvarvade
bolagen ROOF Arkitekter AB, Smedjan Projektledning AB Energi
samt FAST Engineering AB vilket svarar for 36,7 Mkr av det netto-
utfléde 374 (15,7) Mkr som investeringsverksamheten uppvisar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 231,3
(-16,3). Den 19 juni noterades bolaget p&d Nasdaqg Stockholm och
bolaget erholl da 300 Mkr vid en nyemission. Under perioden
ldmnades dven utdelning om 11,7 Mkr och 15,1 Mkr utbetalades
for amorteringar av bankldn och finansiella skulder. Férandring-
en av kreditfaciliteter, 41,9 Mkr beror i huvudsak pa att bolaget
dterbetalade utnyttjad del av den revolverande kreditfaciliteten
vilken uppgick till 44,2 Mkr.

Perioden, 1 januari — 30 juni 2018

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for forsta
halvéret till 30,7 (37.9) Mkr. Férandringen av rorelsekapitalet
uppgick till -14,6 (-8,2).

Investeringsverksamheten uppvisar ett nettoutfléde under
perioden pa 49,2 (18,5) Mkr vilket i huvudsak hanfors till forvary
av dotterbolag 47,5 (15,1) Mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick i
perioden till 235,5 (-30,5) Mkr. Det positiva inflodet ar kopplat till
nyemission om 300 Mkr i samband med att bolaget noterades
pa Nasdaqg Stockholm. Under perioden har utdelning lamnats
med 11,7 Mkr och amorteringar med 30,6 Mkr. Under perioden
har bolaget dterbetalat utnyttjad del av den revolverande kredit-
faciliteten, 44, 2 Mkr vilket i huvudsak forklarar férandringen av
kreditfaciliteter.

Soliditeten i koncernen uppgick till 53,3 (30,0) procent och
eget kapital till 536,1 Mkr motsvarande 22,36 kronor per aktie.

Forvarv

Under forsta kvartalet forvéarvades konsultforetaget Energi &
VVS-planering AB i Helsingborg samt konsultféretaget Sture
Byberg Ingenjérsbyrd AB i Goteborg och under andra kvartalet
forvarvades konsultféretagen ROOF Arkitekter AB i Orebro och
Smedjan Projektledning AB i Géteborg AB samt FAST Engineering
AB i Goteborg. Samtliga forvary stérker koncernens erbjudande pa
respektive ort och ger oss en stabilare grund for fortsatt tillvaxt.

Investeringar samt avskrivningar

Inkdp av inventarier har gjorts med 1,7 (3,8) Mkr varav inkdp
finansiell leasing var 0 (1,3) Mkr. Avskrivningar av inventarier upp-
gick till 8,9 (11,1) Mkr varav avskrivning finansiell leasing var 6,5
(7,8) Mkr. Avskrivningar av immateriella tillgdngar uppgick till 2,1
(2,0) Mkr. Erlagd kopeskilling avseende férvarvade bolag uppgick
till 47,5 Mkr.

Vasentliga handelser under perioden,

1 januari — 30 juni 2018

Under férsta kvartalet organiserades Projektengagemang i en ny
divisionsstruktur. Projektengagemangs bestar nu av fyra affarsdi-
visioner: Arkitektur & Management, Bygg & Anldggning, Industri
& Energi samt Installation. For varje division har en divisionschef
tillsats, vilka samtliga ingdr i koncernens ledningsgrupp. Syftet
med inférandet av en divisionsstruktur ar att skapa dkade moj-
ligheter till samverkan, fortydliga erbjudandet mot kunder och
effektivisera interna processer.

Under perioden har Projektengagemang genomfort fem
forvarv med en total berdknad arsomséattning pa cirka 70 Mkr.

Den 1 januari 2018 tilltrdédde Nicke Rydgren som Strategi-
och afférsutvecklingschef pa Projektengagemang. Nicke Rydgren
ingdr aven i Projektengagemangs koncernledning.

Borsnotering
Projektengagemang noterades pa Nasdaq Stockholm den 19 juni
2018. Teckningskursen var 47 kronor per aktie.

Erbjudandet omfattade totalt 10 003 860 B-aktier, varav 6 382
979 nyemitterade aktier. Erbjudandet med nya aktier gav Projek-
tengagemang ett tillskott pa 300 Mkr fore transaktionskostnader.

Omedelbart efter att erbjudandet hade fullgjorts var Projek-
tengagemangs storsta aktiedgare Projektengagemang Holding i
Stockholm AB, Oresund Investment AB, Swedbank Robur fonder,
SEB Enskilda samt LK Finans AB.

Kostnader pa 9,6 Mkr hanférliga till borsnoteringen har belas-
tat rorelseresultatet under andra kvartalet.

Arsstamma
Pa arsstdmman den 7 maj 2018 beslutade stdmman att dela ut
11,7 Mkr, motsvarande 2,00 kr per aktie.

Arsstamman beslutade att styrelsens ledaméter ska vara
sju och omvalde Gunnar Grénkvist, Britta Dalunde, Oystein
Engebrektsen, Lars Erik Blom, Carina Malmgren Heander och Per
Goransson samt till nyval utse Per-Arne Gustansson. Till ordféran-
de omvaldes Gunnar Gronkvist.

Mer information om drsstamman finns pa Projektengage-
mangs hemsida under bolagsstyrning.
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Foérandring i antalet aktier

Som en del av forberedelserna infér bolagets notering besluta-

des pa en extra bolagsstdmma den 4 juni 2018 att genomféra en

aktiesplit med villkoren 3:1. Antalet aktier 6kade med 11 702 828.
I samband med boérsnoteringen genomférdes en nyemission

av 6 382 979 B-aktier. Per den 29 juni 2018 uppgar det totala

antalet aktier och roster i Projektengagemang Sweden AB (publ)

till 23 937 221 respektive 73 401 221. 5 496 000 av dessa aktier

ar A-aktier, representerande 54 960 000 roster och 18 441 221

ar B-aktier, representerande 18 441 221 roster. Kvotvardet ar 0,11

(0,33) kr per aktie. Aktiekapitalet per den 30 juni 2018 uppgick

darmed till 2 659 691 sek vilket &r en 6kning med 709 220 sek

sedan 31 december 2017.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Under julimdnad har antalet aktier och roster i Projektengagemang
Sweden AB (publ) dkat med 618 456 aktier och roster med anled-
ning av nyemission av 618 456 B-aktier i samband med utnyttjande
av dvertilldelningsoptionen efter noteringen av Bolagets aktier

pa Nasdaq Stockholm. Nyemission tillférde bolaget 29,1 Mkr fére
transaktionskostnader.

Per den 31 juli 2018 uppgar det totala antalet aktier och roster i
Projektengagemang till 24 555 677 respektive 74 019 677.5 496 000
av dessa aktier ar A-aktier, representerande 54 960 000 roster,
och 19059 677 &r B-aktier, representerande 19 059 677 roster.

Projektengagemang har rekryterat Asa Holmgren till rollen
som HR-direktor. Asa tilltrader tjansten den 14 september och
kommer att ingé i koncernens ledningsgrupp. Asa har en bred
erfarenhet fran chefspositioner inom HR, hallbarhet och affars-
utveckling i internationellt verksamma foretag. Rekryteringen av
Asa &r ett viktigt steg i koncernens tillvixtsatsning och malet att
skapa branschens basta arbetsplats.

Ovrig information

Medarbetare

Genomsnittligt antal drsanstéllda under kvartalet uppgick till
1013 (982). Antalet anstallda vid periodens utgang var 1 037
(1033).

Skatt

Skattekostnaden for férsta halvaret uppgick till 9,0 (11,3) Mkr och
avsag i huvudsak uppskjuten skatt. Under 2017 uppgick skatter
hanforliga till tidigare ar till 3,6 Mkr vilket i sin helhet redovisades
i forsta kvartalsrapporten 2017.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for perioden 1 januari - 30 juni
uppgick till 125,3 (76,2) Mkr med ett rorelseresultat (EBIT) mot-
svarande -18/4 (-6,3) Mkr. Nettoomséattningen fér moderbolaget
avser i huvudsak koncernintern kostnadsfordelning.

Transaktioner med narstdende

Under andra kvartalet har Projektengagemang kdpt konsulttjéns-
ter av K- Konsult Management AB uppgdende till 0,2 (0,3) Mkr.
Transaktionerna har skett till marknadsmaéssiga priser.

Kalendereffekter

Kalendereffekten paverkade andra kvartalet 2018 negativt med
en halv dag vilket inneburit en negativ inverkan pa koncernens
nettoomsattning med cirka 2,2 Mkr.

For ytterligare information, se sidan 25.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34, Deldrsrap-
portering, International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Kon-
cernen tilldmpar samma redovisningsprinciper som beskrivs i
Not 1idrsredovisningen for 2017. Inga nya eller omarbetade IFRS
Principer som tratt i kraft under 2018 har haft ndgon vasentlig
paverkan pa koncernen.

Fran och med januari 2018 tradde IFRS 15 ikraft, Intakter fran
kundkontrakt och IFRS 9, Finansiella instrument i kraft. IFRS 16,
Leasing, ar tillamplig fran och med Januari 2019 men fortida
tilldampning ar tillaten.
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IFRS 15 &r en principbaserad standard som specificerar hur och
nar intékter skall redovisas och ersatter den tidigare standarden
IAS 18 och andra tolkningar av IFRS. Koncernen har gjort en
genomlysning av dess olika avtalstyper enligt den kontrollbase-
rade modell i fem steg som standarden anvisar. Projektengage-
man, som valt att inte tilldmpa metoden retroaktivt, har dragit
slutsatsen att den nya standarden inte har ndgon paverkan pa
koncernens finansiella rapporter och nagon justering/omrakning
darfor inte ar nédvandig.

IFRS 9 ersatter IAS 39, Finansiella instrument. Den framsta
paverkan av standarden avser en ny modell fér vérdering av
finansiella tillgdngar. Den nya standarden har en framatblickande
modell som bygger pa forvantade istallet for intréffade kredit-
forluster. Projektengagemang har analyserat effekterna av den
nya standarden och tillampat dvergangen framatriktat. Genom
beaktande av historiska kundforluster har man kunnat konstatera
att den nya standarden inte har nagon vasentlig inverkan pa
koncernens rékenskaper. For ytterligare beskrivning hanvisas till
arsredovisningen for 2017.

IFRS 16 "Leases” &r en ny leasingstandard som avser ersétta
IAS 17 Leasingavtalsamt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIG15 och
SIG27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanforliga till
alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakning-
en. Denna redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har
en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod
och samtidigt en skyldighet att betala for denna réttighet. Ett pro-
jekt for utvérdering av effekterna av IFRS 16 fortskrider enligt plan
och nér tillampning av IFRS 16 tréader ikraft kommer det att ha en
paverkan pa Projektengagemangs resultat och balansrékningar.

I kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2018 héanvisas det till
vissa icke IFRS-matt som Projektengagemang och andra parter
anvander vid utvardering av Projektengagemangs resultat och
utveckling. Dessa matt forser ledningen och investerare med
betydelsefull information for att analysera trender i bolagets
verksamhet. Dessa icke IFRS matt dr ténkta att komplettera, inte
ersdtta finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

For att Oka jamforbarheten med andra aktdrer pa marknaden

har Projektengagemang fran den 1 januari 2018 infort resultat-

begreppet EBITA som definieras som rérelseresultat exklusive for-
varvsrelaterade poster. Rérelseresultatet justeras darmed med av-

och nedskrivningar av forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar
inklusive goodwill samt omvardering av villkorade kdpeskillingar
och vinster/forluster vid avyttring av bolag och verksamheter.

Projektengagemang tillampar samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden (IFRIC) sd Idngt det &r mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen samt i vissa fall av skattesksl. Denna delérs-
rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering
samt Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

Projektengagemang ar exponerat mot affarsrisker kopplade till
konjunktur- och strukturférdndringar samt férdndrade marknad-
strender. Ovriga risker inkluderar férméagan, att rekrytera, behalla
och utveckla medarbetare. Vidare dr koncernen exponerad mot
rante-, valuta-, och kreditrisker. Projektengagemang skulle vid
kraftigt forandrade omsténdigheter pa bolagets marknader,
kunna fa problem att teckna nya kreditfaciliteter och darmed
behova anvanda en storre del av kassaflodet for rantebetalningar
och amorteringar. Det skulle kunna paverka bolaget negativt.
Riskexponeringen beskriven i drsredovisningen 2017 beskriver
vidare risk och osakerhetsfaktorer och de ar inte forandrade for
denna period.

Granskning

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning.
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Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande
oversikt av foretagetsoch koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vésentliga
risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 augusti 2018

Gunnar Gronkvist
Styrelseordférande

Britta Dalunde Lars Erik Blom
Styrelseledamot Styrelseledamot
Oystein Engebretsen Per-Arne Gustavsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Hedebdck

Verkstéllande Direktor

PROJEKTENGAGEMANG

Per Géransson
Styrelseledamot

Carina Malmgren Heander
Styrelseledamot
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Resultatrakning for koncernen

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12 méan
Nettoomsattning 3241 299,4 631,1 602,1 1170,7 1199,7
Ovriga externa kostnader -986 -84,6 -1731 -159.8 -3381 -351,5
Personalkostnader -201,6 -1934 -399,5 -388,6 -741,5 7524
Resultat fore avskrivningar, EBITDA 239 21,4 58,5 53,7 91,1 95,8
Av- och nedskrivningar -4,2 -57 91 -3 224 -20,1
Rorelseresultat, EBITA 19,7 15,7 49,4 42,4 68,7 75,7
Forvarvsrelaterade poster -09 -09 -1.8 -1.8 37 37
Rorelseresultat, EBIT 18,8 14,8 47,5 40,6 65,0 72,0
Finansiella poster -1,8 29 3.2 37 -76 -7
Resultat efter finansiella poster 16,9 11,9 44,3 36,8 574 64,8
Skatt -3,8 21 -90 -11,3 -199 -176
Periodens resultat 13,1 9,7 35,3 25,6 375 47,2
Hanfors till:
Moderbolagets aktiedgare 129 97 351 256 373 46,8
Innehav utan bestammande inflytande 02 01 02 -0,1 02 04
Resultat per aktie, kr fore och efter utspadning 0,66 049 1,88 1,38 175 2,26

Koncernens rapport over totalresultat

3 manader 6 manader 12 manader
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12 méan
Arets resultat 131 97 353 256 375 472
Totalresultat for aret 131 9,7 35,3 25,6 375 47,2
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Balansrakning for koncernen

Mkr 30jun2018 30jun2017  31dec2017
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 3853 3053 3226
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 14,6 17.2 16,1
Materiella anldggningstillgangar 40,0 497 473
Finansiella tillgdngar 39 09 4.2
Summa anldggningstillgangar 443,8 373,2 390,3

Omsattningstillgangar

Omséttningstillgdngar exklusive likvida medel 3514 3425 3282
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 2210 52 50
Summa omsattningstillgangar 572,4 347,7 333,2
SUMMA TILLGANGAR 1016,2 7209 723,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5351 216,0 2277
Innehav utan bestammande inflytande 09 05 08
Summa eget kapital 536,1 216,5 228,5
Skulder

Langfristiga skulder 1564 193,6 174,
Kortfristiga skulder 3095 3089 3075
Uppskjuten skatteskuld 14,2 19 13,5
Summa skulder 480,1 504,4 495,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1016,2 7209 723,5

Rapport 6ver forandring
av eget kapital for koncernen

Mkr 30jun2018 30jun2017  31dec2017
Eget kapital vid periodens ingang 228,4 191,0 191,0
Resultat for perioden 353 256 375
Lémnad utdelning 117 - -
Nyemmission 300,0 - -
Transaktionskostnad -20,5 - -
Skatteeffekt transaktionskostnader 45 - -
Ovriga transaktioner 01 -00 -01
Eget kapital vid periodens slut 536,1 216,5 228,4
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 5351 216,0 2277
Innehav utan bestammande inflytande 09 0,5 0,7
Totalt 536,1 216,5 228,4
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Kassaflodesanalys for koncernen

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 16,9 119 44,3 36,8 574
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 36 55 18 14,0 20,0
Betald skatt -00 -05 -0,7 -4,7 05
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 13,3 16,9 45,3 46,2 779
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 59 30 -14,6 -8,2 -13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 19,2 13,9 30,7 379 76,6
Kop av materiella,- och immateriella anlaggningstillgdngar -1 -19 2,0 -33 -4,7
Forvarv av koncernbolag, inkl kassa -36,7 13,8 -475 -15,1 -15.2
Forsaljning av koncernbolag = - - - 09
Forandring av finansiella tillgangar 04 -00 03 -0,1 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -374 -15,7 -49,2 -18,5 -18,9
Utbetald utdelning 1,7 - -n7 - -
Nyemmission 3000 - 3000 - -
Amotering av lan -151 -154 -306 315 -62,6
Forandring kreditfaciliteter -419 -09 22,2 10 -4,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 231,3 -16,3 235,5 -30,5 -67,3
Periodens kassaflode 213,2 -18,1 2171 -111 -9,6
Likvida medel vid periodens borjan 75 20,2 35 13,2 13,2
Kursdifferens i likvida medel 00 -0, 00 -00 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 220,6 2,0 220,6 2,0 3,4
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Resultatrakning for moderbolaget

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 64,6 4,5 125,3 76,2 180,1
Ovriga externa kostnader -61,7 -356 -113,8 -63,7 -1539
Personalkostnader -14,0 -8,0 275 -157 -373
Resultat fran andelar i intresseforetag 00 00 00 00 00
Resultat fore avskrivningar, EBITDA -11,0 21 -16,1 -3,2 -11
Av- och nedskrivningar -1,2 -1,6 23 -3,2 -4,8
Rorelseresultat, EBIT -12,2 -3,7 -18,4 -6,3 -16,0
Finansiella poster -1,2 =30 24 =30 14
Resultat efter finansiella poster -13,4 -6,7 -20,7 -9,3 -14,5
Bokslutsdispositioner 00 00 00 00 20,3
Resultat fore skatt -13,4 -6,7 -20,7 -9,3 58
Skatt 00 03 00 03 -08
Periodens resultat -13,4 -6,4 -20,8 -9,0 4,9

Moderbolagets rapport dver totalresultat

3 manader 6 manader 12 manader
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017
Arets resultat -134 -64 20,8 90 49
Totalresultat for aret -13,4 -6,4 -20,8 -9,0 4,9
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Balansrakning for moderbolaget

Mkr 30jun 2018 30jun2017  31dec2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 15 - 10
Materiella anldggningstillgdngar 65 97 87
Uppskjuten skattefordran 71 82 71
Finansiella tillgdngar 4405 3732 3730
Summa anldggningstillgangar 455,6 391,2 389,7
Omsattningstillgangar
Omséttningstillgdngar 4721 211,0 1531
Summa omséttningstillgangar 4721 129,3 1531
SUMMA TILLGANGAR 927,7 521,3 542,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4496 1841 198,1
Langfristiga skulder 1351 175,5 150,7
Kortfristiga skulder 343,0 161,7 194,0
Summa skulder 478,0 337,2 344,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 927,7 521,3 542,8
18
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Resultatrakning per kvartal for koncerne

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep

Mkr 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Nettoomsattning 3241 3071 319,3 249,3 299,4 302,7 2714 159,5
Ovriga externa kostnader -98,6 745 914 -869 -84,6 752 -106,2 -49,2
Personalkostnader -201,6 -1979 -1989 -154,0 -1934 -195,2 -168,5 -102,2
Resultat frdn andelar i intresseforetag 00 00 00 00 00 00 00 11
Resultat fore avskrivningar, EBITDA 23,9 34,6 29,0 8,3 214 32,3 -3,2 9,2
Resultat fore avskrivningar, EBITDA (justerat resultat)* 31,2 36,9 37,6 15,1 28,9 38,1 14,2 9,4
Av- och nedskrivningar -4,2 -49 -5,7 -54 57 -56 -30.2 -5,8
Rorelseresultat, EBITA 19,7 29,7 23,3 3,0 15,7 26,7 -33,5 3,4
Rorelseresultat, EBITA (justerat resultat)* 26,9 32,0 32,0 9,7 23,2 32,5 75 54
Forvérvsrelaterade poster ** -09 -09 -09 -09 -09 -09 -0,1 -01
Rorelseresultat, EBIT 18,8 28,8 22,4 2,0 14,8 25,8 -33,6 34
Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat)* 26,0 311 31,0 8,8 22,3 31,6 74 53
Finansiella poster -1,8 -4 2] -1,8 29 -08 33 -4,2
Resultat efter finansiella poster 16,9 27,3 20,3 0,2 1,9 24,9 -36,8 -0,8
Skatt 3,8 -52 -84 -01 2] 91 nz2 -1,2
Periodens resultat*** 13,1 22,2 11,9 0,1 9,7 15,8 -25,6 2,0
Hanfors till:

Moderbolagets aktiedgare 129 22]1 11,5 0.2 97 159 25,5 2.2
Innehav utan bestdmmande inflytande 0.2 00 04 -01 01 -01 -01 0.2

* Justerat for jamforelsestorande poster

** Forvarvsrelaterade poster definieras som av- och nedskrivningar av goodwill och forvérvsrelaterade immateriella tillgdngar, omvardering av tillaggskopeskillingar samt vinster och férluster vid avyttringar
av bolag, verksamheter, mark och byggnader.

*** Inga avvikelser mellan periodens resultat och periodens totalresultat

19

PROJEKTENGAGEMANG DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018 —




Nyckeltal koncernen

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12maén
LONSAMHET
EBITDA 239 214 585 537 911 95,8
EBITDA-marginal, % 74 72 93 89 78 80
EBITDA (justerat resultat)* 312 289 68,1 67,0 197 1208
EBITDA-marginal, % (justerat resultat) 96 97 10,8 11 10,2 10,1
EBITA 197 15,7 494 424 68,7 757
EBITA-marginal, % 6,1 52 78 70 59 63
EBITA (justerat resultat)* 269 232 590 557 974 100,7
EBITA-marginal, % (justerat resultat) 83 77 93 92 83 84
EBIT 18,8 14,8 475 40,6 650 720
EBIT-marginal, % 58 49 75 6,7 56 6,0
EBIT (justerat resultat)* 26,0 223 571 538 93,7 97,0
EBIT-marginal, % (justerat resultat) 8,0 74 91 89 8,0 81
NETTOOMSATTNING
Total tillvaxt, % 82 44,0 48 50,0 40,0 -
- varav organisk tillvéxt 44 -100 24 -6,0 41 -
-varav forvarvad tillvaxt 38 54,0 24 56,0 359 -
FINANSIELL STALLNING
Soliditet, % 52,8 300 52,8 300 316 -
Disponibla likvida medel 3813 145,5 381,3 1455 1429 -
- varav outnyttjade kreditfaciliteter 160,3 140,0 160,3 140,0 1378 -
Skuldséttning -0,2 38 -0.2 38 2,5 -0.2
OVRIGT
Antal anstallda 1037 1033 1037 1033 978 1037
Medelantalet anstéllda 1013 982 992 1012 988 978
Debiteringsgrad, % 797 790 795 790 78,6 789
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 0,66 049 1,88 138 1,75 2,26
Eget kapital per aktie, kr 22,24 36,58%* 22,24 36,58%* 38,58 22,24

* Justerat for jamforelsestorande poster
** Foregdende ars resultat per aktie fore och efter utspadning ar omraknat baserat pa genomforda emmissioner 2018
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Forvarv

| slutet av andra kvartalet forvarvade bolaget konsultféretaget FAST Engineering Forvarvsanalys
AB. Bolaget berdknas ha en drsomsattning pa cirka 27 Mkr.
Under perioden januari till juni har totalt fem forvarv genomforts, konsultfore-

) o . : L Mkr Jan-jun 2018
taget Energi & VVS-planering i Helsingborg AB, ROOF Arkitekter AB i Orebro samt -
fran Goteborg bolagen Sture Byberg Ingenjorsbyra AB, Smedjan Projektledning gOOdW‘” 627
AB och FAST Engineering AB. Forvarvens bidrag till koncernens omsattning och Ovriga anlaggningstillgangar 02
rorelseresultat uppgar till 14,1 Mkr och 4,2 Mkr. Om bolagen &gts sedan ingdngen Kortfristiga fordringar 209
av &ret hade motsvarande siffror varit 41,0 Mkr och pé 8,2 Mkr. D3 FAST Engine- Likvida medel 85
ering endast ingdtt i koncernen ett fatal dagar har detta inte haft ndgon inverkan Kortfristiga och langfristiga skulder -189
pa koncernens omséttning eller resultat. Transaktionskostnaderna for perioden Kopeskilling 73,3
uppgar till 1,0 (0,6) Mkr och ingar i resultatets 6vriga externa kostnader. Ej erlagd kapeskilling 4173
Likvida medel i de forvarvade bolagen 85
Erlagd kopeskilling inkl kassa 47,5
Transaktionskostnad 10
Summa betalningar 48,5
Finansiella instrument per kategori
Verkligt varde pa koncernens finansiella instrument faststalls genom marknads- Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 2. Redovisat vérde anses utgé-
vérdering, tex nyligen genomférda transaktioner, pris pa liknande instrument och ra en rimlig uppskattning av verkligt varde pa samtliga finansiella tillgdngar och
diskonterade kassafloden. Nér tillforlitligt underlag saknas for vardering till verkligt skulder. De finansiella tillgdngarna och skulderna hénfors till vérderingskategori 2
varde redovisas finansiella instrument till anskaffningsvérdet (niva 3). Det skedde och 3.

inga 6verforingar mellan ndgon av nivaerna under perioden.

30 juni 2018

Finansiella tillgangar Finansiella skulder var- Varav verkligt varde per niva*

Varderade till verkligt Lane-och som kan séljas, vérde- derade till upplupet
Mkr varde via resultatet kundfordringar rat till verkligt varde anskaffningsvarde 1 2 3
Finansiella instrument, tillgangar
Finansiella placeringar - - 32 - - - 32
Kundfordringar - 1804 - - - - -
Kortfristiga placeringar - - 04 - - - 04
Likvida medel - 2206 - -
Ovriga langfristiga fordringar - 06 - - - - -
Summa finansiella tillgangar - 401,6 3,6 - - - 3,6

Finansiella instrument, skulder

Skuldford kopeskilling 334 - - - - - 334
Skulder till kunder och leverantérer - - - - - - _
Ovriga langfristiga skulder - - - - - - -

Rantebarande skulder, langfristiga - - - 1446 - - R
Rantebarande skulder, kortfristiga - - - 554 - - -
Summa finansiella skulder 33,4 - - 200,0 - - 334
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NOT 2 Finansiella instrument per kategori, forts.

30juni 2017

Lane- och
kundfordringar

Varderade till verkligt

Mkr vérde via resultatet

Finansiella skulder var-
derade till upplupet
anskaffningsvarde 1 2 3

Finansiella tillgangar Varav verkligt vérde per niva*
som kan séljas, vérde-

rat till verkligt vérde

Finansiella instrument, tillgangar

Finansiella placeringar - -
158,2
Kortfristiga placeringar - 32
Likvida medel - 2,0
Ovriga langfristiga fordringar - 09

Kundfordringar -

Summa finansiella tillgangar - 164,3
Finansiella instrument, skulder

Skuldford kopeskilling 36 -
Skulder till kunder och leverantérer - -
Ovriga l&ngfristiga skulder - -
Rantebarande skulder, langfristiga - -
Rantebarande skulder, kortfristiga - -

- 253 - - -
- 2474 - - -

Summa finansiella skulder 3,6 -

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder som varderas till verkligt varde i balans-

rakningen, eller dér upplysning lamnas om verkligt varde, klassificeras i nagon av tre
nivaer baserat pa den information som anvands for att faststélla det verkliga vardet.
Det har inte skett ndgra forflyttningar mellan nivaerna, varken 2018 eller 2017.

Niva 1

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade)
noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder. En mark-
nad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare, industrigrupp,
prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns l&tt och regelbundet till-
gangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundna forekommande
marknadstransaktioner pa armlangds avstand.

Niva 2

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller som
baseras pa andra observerbara data for tillgdngen eller skulden an noterade priser
inkluderade i niva 1, antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
hérledda fran prisnoteringar). Exempel pa observerbar data inom nivé 2 ar:

- Noterade priser for liknande tillgdngar och skulder.

- Data som kan utgoéra grund for bedémning av pris, t ex marknadsréntor och
avkastningskurvor.

- 272,8 - - 3,6

Niva 3

Finansiella instrument dér verkligt varde faststélls utifran vérderingsmodeller
dar vésentlig indata baseras pa icke observerbar data. Under perioderna har det
inte skett ndgra vasentliga 6verforingar mellan nivaerna. For 6vriga finansiella
tillgdngar och finansiella skulder bedéms de redovisade vérdena i allt vésentligt
overensstdamma med de verkliga vérdena. Skuldfoérd kdpeskilling och finansiella
placeringar varderas baserat pa framtida resultatprognoser.
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NOT 3 Uppskjuten skattefordran/skatteskuld

Kvartalsrapportens balansrakning dr aggregerad darmed nettas uppskjuten
skattefordran mot uppskjuten skatteskuld. For att dskadligéra hur nettningen har
paverkat balansrakningen pavisas en tabell nedan hur de olika komponenterna
péverkar den uppskjutna skattefordran respektive uppskjutna skatteskulden.

Uppskjuten skatteeffekt

Mkr 30jun2018  30jun 2017
Uppskjuten skattefordran

Underskottsavdrag 15,0 24,1
Omsattningstillgangar 09 0,1
Summa uppskjuten skattefordran 15,9 24,2

Uppskjuten skatteskuld

Anlaggningstillgangar 114 6,2
Omséttningstillgdngar 18,7 199
Summa uppskjuten skatteskuld 30,1 26,1
Netto uppskjuten skatteeffekt -14,2 -1,9

NoT 4 Fordelning av intakter

Projektengagemangs intakter bestar av ett intdktsslag avseende leverans av uppdrag mot kund. Férdelningen av intdkterna delas upp utifran bolagets teknikomraden
som &r fordelade i de Divisioner som Projektengagemang ar segmenterat i. For ytterligare information géllande koncernens intaktsredovisning hanvisas till redovisnings-
principer i Arsredovisningen 2017.

3 méanader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
Nettoomsattning
Arkitektur 481 715 9.3 1444 248,7 195,6
Projektledning 554 248 1015 51,6 1230 1729
Arkitektur & Management 103,5 96,3 192,8 196,0 371,7 368,5
Byggnad 453 439 94,2 89,2 1709 176,0
Infrastruktur 224 20,7 453 42,6 823 849
Bygg & Anléggning 67,7 64,6 139,4 131,7 253,2 2609
Industri & Energi 52,1 55,4 97,4 108,7 2174 206,0
El, tele och sdkerhet 764 61,6 1513 1265 2464 2713
WS 353 30,7 719 615 116,6 1270
Installation 11,7 92,3 223,2 188,0 363,0 398,2
Interna elimineringar -11,0 91 21,6 22,3 -34,6 -339
Summa 3241 299,4 631,1 602,1 1170,7 1199,7
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Denna rapport innehaller finansiella matt som inte definieras i
IFRS. Dessa finansiella matt anvands for att folja upp, analysera
och styra verksamheten samt att forse koncernens intressenter
med finansiell information om koncernens finansiella stallning,
resultat och utveckling. Dessa finansiella matt anses nédvan-
diga for att kunna félja och styra utvecklingen av koncernens
finansiella mal och ar darfor relevanta att presentera kontinuer-
ligt. Nedan foljer en lista dver definitioner av de nyckeltal som
anvands i rapporten.

Aktierelaterade matt
Resultat per aktie

Arets resultat hanforligt till aktiedgare dividerat med ett vagt genomsnitt av antal
aktier under dret

Avkastningstal

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat enligt resultatrakningen exklusive minoritetens andel, i procent av
genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultatet efter finansnetto inklusive resultat frdn andelar i intressebolag med
aterldggning av rantekostnader, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansnetto inklusive resultat fran andelar i intresseféretag plus finan-
siella kostnader, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Finansiella matt

Forvarvsrelaterade poster

Definieras som av- och nedskrivningar av goodwill och férvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar, omvardering av tilldggsképeskillingar samt vinster och forluster vid avytt-
ringar av bolag, verksamheter, mark och byggnader

Genomsnittlig rantebindningstid
Rantebindningstid vdgd med utestdende rantebdrande skulder

Genomsnittligt eget kapital
Medeltalet av redovisat eget kapital den 1 januari och 31 december

EBITA
Rorelseresultat exklusive forvarvsrelaterade poster

Justerat resultat
Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande poster

Jamforelsestérande poster
Poster avseende avslutade verksamheter, forvarvs- och
integrationskostnader samt borsintroduktionskostnader

Kapitalomséattningshastighet
Nettoomsattning dividerad med genomsnittligt sysselsatt kapital

Nettofordran (-)/ skuld
Rantebarande skulder minus finansiella tillgdngar inklusive likvida medel

Nettoomsattning
Nettoomsattningen motsvaras av fakturering pa lopande projekt

Orderingang
Vardet av erhallna projekt och forandringar pa befintliga projekt under den
aktuella perioden

R12
Rullande 12 manader

Réntetédckningsgrad
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader

Skuldsattning
Nettofordran (-)/ skuld dividerad med EBITDA, rullande 12 manader

Skuldsattningsgrad
Nettofordran (-)/ skuld dividerad med eget kapital

Soliditet
Summan av eget kapital i procent av summa tillgdngar

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rdntebdrande skulder inklusive uppskjutna
skatteskulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som medeltalet av vérde-
na den 1 januari och 31 december

Marginalmatt

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen

EBITA marginal
EBITA i procent av nettoomsattning

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av periodens
nettoomsattning

Ovriga nyckeltal

Antal anstéllda

Det totala antalet anstéllda, alla anstéliningsformer,
vid periodens utgang

Debiteringsgrad
Mot kund debiterad tid i forhallande till total narvarotid

Genomsnittligt antal arsanstéllda

Genomsnittligt antal anstéllda under aret omraknade till helarstjénster. Det verk-
liga antalet anstallda &r hogre pa grund av deltidstjanster samt att vissa anstallda
arbetar under del av dret

Kalendereffekt

Periodens genomsnittligt antal anstallda multiplicerat med skillnaden i antal
tillgdngliga arbetsdagar under perioden, multipliceras med genomsnittlig omsatt-
ning/anstalld

Medelranta
Nominell rdnta vdgd med balansdagens utestdende
rantebarande skulder
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Berdkningar av finansiella resultatmatt matt, tillsammans med de mest direkt jgmférbara finansiella

som ej ar definierade enligt IFRS matten enligt IFRS, vid utvdrdering av det operativa resultatet
och vérdeskapande. De alternativa nyckeltalen ska inte bed®mas

isolerat fran, eller som substitut for, finansiell information som
presenteras i de finansiella rapporterna enligt IFRS. De alternativa
nyckeltalen som rapporteras behdver nddvandigtvis inte vara
jamforbara med liknande matt som presenteras av andra féretag.
Avstdamningarna presenteras i tabellerna nedan.

Vissa framstaliningar och analyser som presenteras i denna del-
arsrapport inkluderar alternativa nyckeltal som inte definieras av
IFRS. Bolaget bed®mer att denna information, tillsammans med
jamfdrbara definierade IFRS-matt, &r anvandbar for investerare
eftersom den tillhandahaller en bas for att mata det operativa
resultatet samt formaga att dterbetala skulder och investera i
verksamheten. Féretagsledningen anvénder dessa finansiella

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12maén
Langfristiga, rantebarande skulder 144,6 2173 144,6 2173 1738 144,6
Kortfristiga, rantebarande skulder 554 554 554 554 775 554
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 2210 -5,2 2210 5,2 -50 2210
Nettofordran (-)/ skuld -21,6 267,5 -21,6 267,5 246,3 -21,6
Nettofordran (-)/ skuld 21,6 2675 21,6 2675 224.2 21,6
EBITDA, rullande 12 manader 95,8 709% 958 709% M1 958
Skuldsattning -0,2 3,8* -0,2 3,8* 2,5 -0,2
Rorelseresultat, EBIT 18,8 14,8 475 40,6 65,0 72,0
Nettoomsattning 324, 2994 6311 6021 11707 11997
Rorelsemarginal EBIT, % 58 4,9 75 6,7 56 6,0
Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 26,0 223 571 53,8 93,7 97,0
Nettoomsattning 324, 2994 6311 6021 11707 11997
Justerad rorelsemarginal EBIT, % 8,0 74 9,1 8,9 8,0 8,1
Rorelseresultat, EBIT 18,8 14,8 475 40,6 65,0 72,0
Forvarvsrelaterade poster -09 -09 -1,8 -1,8 37 37
EBITA 197 15,7 494 424 68,7 757
Nettoomsattning 3241 2994 6311 6021 11707 11997
EBITA-marginal, % 6,1 5,2 78 70 59 6,3
Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 26,0 223 571 53,8 93,7 97,0
Forvarvsrelaterade poster -09 -09 -1,8 -1,8 -37 -37
EBITA (justerat resultat) 269 232 59,0 55,7 974 100,7
Nettoomsattning 3241 2994 6311 602,1 11707 11997
Justerad EBITA-marginal, % 8,3 77 9,3 9,2 83 8,4
Rorelseresultat, EBIT 18,8 14,8 475 40,6 65,0 72,0
Avskrivningar 51 6,6 1,0 13,2 26,1 239
Resultat fore avskrivningar, EBITDA 239 214 58,5 53,7 911 95,8
Nettoomsattning 3241 2994 6311 602,1 11707 11997
EBITDA-marginal, % 74 72 9,3 8,9 78 8,0
Rorelseresultat, EBIT (justerat resultat) 26,0 223 571 53,8 93,7 970
Avskrivningar 51 6,6 1,0 13,2 26,1 239
Resultat fore avskrivningar, EBITDA (justerat resultat) 31,2 289 68,1 670 19,7 1208
Nettoomsattning 3241 2994 6311 602,1 11707 11997
Justerad EBITDA-marginal, % 9,6 9,7 10,8 11 10,2 10,1

*Proforma EBITDA
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Justerat rorelseresultat EBIT och EBITA mojliggor for investerare att félja och analysera den underligg-
for jamforelsestérande poster ande resultatutvecklingen i verksamheten samt skapa jamférbara

resultatmatt mellan olika perioder. Under andra kvartalet 2018
har resultatet belastats totalt sett med 7,3 Mkr i jamforelsestor-
ande poster. Dessa kostnader bestar av konsultkostnader
kopplade till foretagets borsintroduktion.

Foretagsledningen beddmer att rorelseresultatmatten EBIT
och EBITA justerat for forvéarvskostnader och integrationskost-
nader i samband med de storre forvarv som skedde 2016 samt
noteringsrelaterade kostnader ger anvéndbar information som

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12man
EBITA 19,7 15,7 49,4 42,4 68,7 75,7
Avslut verksamheter 00 00 00 - 09 05
Forvérvs och integrationskostnader 0,0 6,2 0,0 106 195 89
Borsintroduktionskostnader 73 13 96 23 83 156
Jamforelsestorande poster EBITA 73 75 9,6 12,9 28,7 25,0
Justerat EBITA 26,9 23,2 59,0 55,7 97,4 100,7

3 manader 6 manader 12 manader

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun  Jan-dec Rullande
Mkr 2018 2017 2018 2017 2017 12 man
Rorelseresultat, EBIT 18,8 14,8 47,5 40,6 65,0 72,0
Jamforelsestorande poster EBITA 73 75 96 129 28,7 250
Jamforelsestorandeposter EBIT 73 75 9,6 12,9 28,7 25,0
Justerat EBIT 26,1 22,3 571 53,8 93,7 96,9
Nettoomsattningstillvaxt
For tydliggdrande av nettoomsattningstillvaxten relaterar dereffekt for en halv dag paverkar nettoomsattning med 2,2 Mkr.
Projektengagemang tillvéxten dels mot férvérvad tillvaxt och For perioden januari - juni 2018 finns ingen kalendereffekt.
organisk tillvaxt och dels mot kalendereffekten. Kvartalets kalen-

3 manader 6 manader
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

Mkr 2018 2017 Tillvaxt % 2018 2017 Tillvaxt %
Rapporterad nettoomsattning 3241 2994 82 6311 602,1 4.8
Justering for forvarv/avyttringar 1.3 - = 14,3 - =
Nettoomséttning justerat for forvarv/avyttring (organisk tillvaxt) 3127 2994 44 616,8 602,1 24
Justering for kalendereffekt 2,2 - - - - -
Nettoomséttning justerad for forvarv/avyttring och kalendereffekt
(organisk tillvéxt med hansyn taget till kalendereffekt) 310,5 2994 37 616,8 602,1 24
Kalendereffekt dagar
Kvartal 2018 2017 Differens Periodens genomsnittligt antal anstillda multiplicerat med skill-
a G 63> 05 naden i antal tillgangliga arbetsdagar under perioden, multipli-
@ 580 37> 05 ceras med genomsnittlig nettoomséattning/anstalld.
Q3 65,0 65,0 00
Q4 61,5 63,5 2,0
Total 2475 249,5 -2,0

Kontaktinformation Finansiell kalender

CEO Per Hedebéck, 010 516 00 00, per.hedeback@pe.se Andra kvartalet 21 augusti 2018
CFO Peter Sandberg, 010 516 03 67, peter.sandberg@pe.se Tredje kvartalet 7 november 2018
IRO Krister Lindgren, 072 715 06 50, krister.lindgren@pe.se Bokslutskommuniké 22 februari 2019
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Huvudkontor www.projektengagemang.se Frdgor om rapporten

Arstaingsvagen 11 Projektengagemang Sweden AB (publ) kan stallas till ir@pe.se

100 74 Stockholm Org. nr. 556330-2602

PE &r en konsultkoncern inom teknik och arkitektur med cirka 1000 medarbetare pa
35 orter i Sverige. Genom vdra kunskapsomraden Arkitektur, Byggnad, El, Tele &

Sakerhet, VVS-design, Industri & Energi, Infrastruktur samt Projektledning & Management Er\?linli(tektur

erbjuder vi integrerade I6sningar som skapar kund- och samhallsnytta. Lds mer pa pe.se PROJEKTENGAGEMANG






