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KOMMENTAR FRAN VD

Projektengagemangs omsittning 6kade med 24 procent under det
andra kvartalet, jimfort med motsvarande period 2015. Det samma
giller sammantaget for hela det forsta halvaret vilket till storsta delen,
19 procent, foklaras av de elva bolagsforvirv som genomférdes under
2015. Resterande fem procentenheter ér organisk tillvixt. Resulta-
tet 16 MSEK ir det hogsta kvartalsresultatet ndgonsin, som dr det
samlade resultatet av alla medarbetares goda insatser. Fyra av sju
marknadsomriden redovisar en rorelsemarginal 6ver tio procent. De
forvirvade bolagen har forbittrat sin marginal under kvartalet och
forutsittningarna dr goda for yteerligare forbittringar under kommande
kvartal.

Efter en lite svag inledning av kvartalet med ldgre debiteringsgrad,
inom frimst Industri & Energi och Projektledning, gir nu de flesta
verksamheter bra och debiteringsgraden har forbittrats genomgdende
i hela koncernen. Resultatet och utvecklingen for det forsta halvéret édr
tillfredsstillande och vi har en hog efterfrigan pé vira tjinster.

I verksamheten har vi under forsta halvaret rekryterat 85 nya
medarbetare och samtidigt har 47 medarbetare slutat. Rekryterings-
behovet dr fortsatt mycket stort vilket dr den generella bilden i bran-
schen. Det goda orderliget dterspeglas i foretagens rekryteringsbehov.
Kompetensforsorjningsfragan dr av hogsta prioritet for branschen
framover. Bristen pa tillginglig kompetens skapar flaskhalsar som
bromsar produktiviteten, samtidigt bidrar det till en hog person-
alomsittning da foretagen rekryterar fran varandra. Det driver upp
lone- och rekryteringskostnader. I samma veva har foretagen, trots
en stor efterfrigan pa tjinster frimst inom bygg och anliggningsse-
ktorn, svért att kompensera kostnadsokningarna med motsvarande
prisbkningar.

Projektengagemang kommer dven fortsittningsvis att vara aktiva
avseende forvirv. Det innebir att vi kontinuerligt for samtal med
minga potentiella uppkdpskandidater inom alla kompetensomriden
och regioner.

Marknadsliget for de tjidnster som Projektengagemang erbjuder
beddms som stabilt, men utgangsliget for de olika marknaderna skiljer
sig dt. Framfor allt dr marknaden inom byggindustrin stark i bide
Stockholm och Géteborg. De offentliga investeringarna ligger kvar pa
samma hoga nivier med bland annat uppgraderingar av sjukhus samt
héllbara investeringar vad giller drift av fastigheter. Det paverkar fyra
av vara marknadsomraden dir frimst installationssektorn utmirker sig.

Infrastrukturmarknaden i Sverige priglas av en fortsatt stabil och
hog efterfrigan. Investeringar gors 1 bade ny och befintlig infrastrukeur
for savil vig som jarnvig. Vi arbetar dérfor vidare med att utveckla
verksamheten samtidigt som vi samordnar marknadsaktiviteterna
inom omradet.

For marknadsomrade Industri & Energi kommer det att finnas en
del marknadsmiissiga utmaningar framover. Marknaden kinnetecknas
av hdard konkurrens och prispress. Samtidigt finns det fortfarande en
stor skillnad i efterfrigan mellan olika branscher. Det ir frimst den

JANUARI - JUNI 2016

e Nettomsattning 425 (342) MSEK

e EBITDA 43 (40) MSEK

e EBIT 30 (30) MSEK

¢ Resultat efter skatt 22 (20) MSEK

o Resultat efter skatt per aktie 3,76 (2,82) kr
e Nettoskuld uppgar till 34 MSEK

e Nettoskuld/EBITDA 0,51 ganger

starka efterfridgan frin fordonsindustrin och den svaga fran energise-

ktorn som kvarstér. Vi ser dock positivt pd den svenska energiéver-
enskommelsen som medfor ett behov av 6kade investeringar inom
energisektorn inklusive kidrnkraft.

"Irenden att kunderna efterfragar firre och storre leverantorer for att
forbittra kvalitet och minska risken 1 projekt haller i sig. Kunderna blir
dven allt mer internationella i sina ageranden, riktigt tydligt dr detta
hos industrikunder men trenden ér tydlig dven inom infrastrukeur-,
bygg- och fastighetssektorn. Projektengagemangs siitt att beméta
denna trend dr att utdka och intesifiera samarbetet med virt indiska
bolag, PE Aristi, och identifiera nya affirsuppligg samtidigt som vi
utdkar och effektiviserar multidisciplinidra erbjudanden for att gora
det starkare. Det édr glidjande att fler kunder stindigt uppticker vér
kompetensbredd och mgjlighet till helhetsdtaganden.

Forberedelsearbetet infor en borsnotering fortgir enligt plan. Malet
dr att ansoka om en notering pd Nasdaq OMX Small Cap under 2017.
Vid den senaste drsstimman fattades ett antal beslut i syfte att anpassa
bolaget och bland annat fattades beslut avseende ”Valberedningens
arbete”, ”Val av ny styrelse”, ”Val av ny revisor” samt att registrera
bolaget som publikt.

Ett av Projektengagemangs viktigaste mal ér att ha en rorelsemar-
ginal som ligger pa tio procent 6ver en konjunkturcykel. Samtidigt
ska vi, genom sévil organisk tillvixt som bolagsforviry, nd en position
som ett av de storsta bolagen 1 branschen med férmaga att erbjuda mer
kompletta tjinster pa hela var geografiska marknad. Det forutsitter att
vi har ett starkt varumirke samt att vi fortsitter att vara en attraktiv
arbetsgivare.

Per-Arne Gustavsson

APRIL - JUNI 2016

e Nettomsattning 207 (167) MSEK

e EBITDA 22 (19) MSEK

e EBIT 16 (15) MSEK

e Resultat efter skatt 12 (10) MSEK

e Resultat efter skatt per aktie 2,06 (1,38) kr



OMSATTNING OCH RESULTAT 2016

April till juni

Nettoomsittningen for perioden ir 207 (167)MSEK, en 6kning med
24 procent. Okningen jimfért med motsvarande period 2015 hérror
frdn de forvirv som gjordes under 2015, och som paverkade resultatet
under det andra halvéret, samt den organiska tillvixten. C)kningen
fordelar sig pa 19 procentenheter pa forvirvad verksamhet samt 5
procentenheter av organisk tillvixt.

Resultat pd EBI'TDA-niva dr 22 (19) MSEK och EBI'T 16 (15) MSEK.
Kvartalet hade en svag inledning resultatmissigt men forbittrades
under slutet.

Januari till juni

Nettoomsittningen for det forsta halvaret idr 425 (342) MSEK en
o6kning med 24 procent som motsvarar den férdelning mellan forvirv
och organisk tillvixt som for kvartal tva.

Resultat pd EBI'TDA-niva dr 43 (40) MSEK och EBI'T iir 30 (30)
MSEK. Resultatférdelningen mellan kvartalen ir lika och ligger i nivd
med tillgiinglig tid mellan kvartalen. Okningen av avskrivningar mel-
lan perioderna avser dels 6kning utifran tillvixt och dels avskrivningar
av immateriella tillgdngar i Soleed, det bolag som verkar inom produk-
tion av hogpresterande betongkonstruktioner och de investeringar
som gjorts dir under 2015. Avskrivningarna i Soleed uppgar till 4
MSEK och intiktsgenereringen frin den verksamheten har inte under
perioden motsvarat avskrivningskostnaderna.

Kassafldde och finansiell stéllning

Kassaflodet for perioden januari till juni édr fran den I6pande verk-
samheten 15 MSEK. Investeringsverksamheten har ett nettoutflode
under perioden pd 10 MSEK och avser forvirv av verksamheter
uppgdende till 5 MSEK och rérande inkép av materiella och imma-
teriella tillgangar till 5 MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgér till minus 6 MSEK och avser amorteringar under
perioden. Det totala kassaflodet for halvaret uppgér till minus 2
MSEK.

Koncernens rintebirande skulder har fran drsskiftet minskat till 73
MSEK med en nettoskuld pa 34 MSEK. Koncernens nettoskuld/
EBITDA uppgir till 0,51 ganger. Koncernen har outnyttjade kredit-
faciliteter uppgdende till 123 MSEK. De innchaller bade outnyttjad
checkrikningskredit och forvirvskredit.

Soliditeten i koncernen uppgir till 47 procent. Eget kapital uppgar
till 211 MSEK vilket ér 36,2 kronor per aktie.

Resultat och omsattningsutveckling
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Vasentliga handelser under april-juni 2016 samt vdsentliga

handelser efter balansdagen

Ramavtal har tecknats med det statliga affirsverket Svenska Kraft-
niit. Avtalet, som I6per frdn 1 januari 2016 till 31 december 2018, in-
nefattar bland annat projektledning, besiktning samt elkonstruktion.

Under varen har Projektengagemang genomfort Stadsengagemang
som ir ett dialogstyrt projekt med utgingspunkt i koncernens kun-
skapsomrdden. Under evenemangen i Kalmar, Skovde och Malmé
diskuterades forbittring av svenska stider utifran ett samhillsbygg-
nadsperspektiv under genomgaende stort intresse fran kunder och
media.

I maj lanserades rapporten Samhillsbarometern 2016 som ér baserad
pd en undersokning frin 'T'NS Sifo dir 2 500 svenskar har svarat pa
fragor om samhiillets utveckling och vad de tycker om deras stider.
Syftet med rapporten ir att stirka Projektengagemangs position som
expert kring samhillsutveckling och slutkundens behov.

Pd drsstimma beslutades att bolaget skall vara ett publikt bolag.

Projektengagemang har placerat sig pd Karridrforetagens lista éver
Sveriges mest spdnnande arbetsgivare 2016.

En forsiljning har, enligt tidigare avtal, skett per 2016-07-01
avseende samtliga aktier i intressebolagen Projektengagemang, An-
liggningsunderhall AB och Projektengagemang Bro & Stalkontroll
AB. Forsiljningen ir resultatneutral.

Antal anstillda

Genomsnittligt antal drsanstillda for kvartal 2 2016 uppgick till
675 och for halvaret dr genomsnittligt antal anstillda 662. Antalet
anstillda vid periodens utging var 681 stycken.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsittning for kvartalet uppgar till 34 (30)
MSEK med ett rirelseresultat pé -2 (0,4) MSEK. Omsittningen
for moderbolaget avser dels koncernintern kostnadsférdelning
samt externa dtagande dir moderbolaget stir som avtalspart, sisom
ramavtal.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapport-
ering, International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolknings-
uttalanden frian International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) sidana de antagits av EU. Koncernen tillimpar
samma redovisningsprinciper som beskrivs i Not 1 i drsredovisningen
tor 2015. Inga nya eller omarbetade IFRS som tritt 1 kraft under
2016 har haft ndgon betydande paverkan pa koncernen.

Projektengagemang tillimpar samtliga av EU godkidnda IFRS

och uttalanden (IFRIC) sd lingt det dr mojligt inom ramen for
Arsredovisningslagen samt i vissa fall av skatteskil. Denna delrs-
rapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
samt Réddet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

Projektengagemang dr exponerat mot affirsrisker kopplade till kon-
junktur- och strukturforindringar samt forindrade marknadstrender.
Liksom férmégan att behdlla, utveckla och rekrytera medarbetare.
Vidare ir koncernen exponerad mot rinte-, valuta-, och kreditrisker.
Riskexponeringen beskriven i arsredovisningen 2015 beskriver vidare
risk och osiikerhetsfaktorer och de ir inte forindrade for denna period.



Kommande ekonomisk information
9 november — Deldrsrapport januari —september 2016
16 februari 2017 — Bokslutskommuniké 2016
10 maj 2017 — Delarsrapport januari —mars 2017
10 maj 2017 — Arsstimma

Denna rapport har inte varit foremdl for revisorernas granskning.
Rapporten finns dven att tillgd pad www.pe.se

Styrelsen och verkstillande direktoren férsakrar att delérsrapporten ger en rattvisande bild av foretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 2016-08-15
Projektengagemang Sweden AB (publ)

Gunnar Gréonkvist Per-Arne Gustavsson Per Goransson
Styrelseordfirande VD Styrelseledamot
Britta Dalunde Lars Erik Blom Oystein Engebretsen

Styrelseledamor Styrelseledamor Sryrelseledamor



RESULTATRAKNING OCH RAPPORT OVER
TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

TSEK

APR-JUN 2016 APR-JUN 2015 JAN-JUNI 2016

JAN-JUNI 2015

Nettoomsittning 207 279 167 402 425026 341 637
Inkdp av tjdnster och material -42 689 -87 120
Ovriga externa kostnader -17176 -35 054
Personalkostnader -88 845 -181316
Resultat frén andelar i intressefdretag 758 1547
RESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR, EBITDA 19 451 42744 39 695
Av- och nedskrivningar av immateriella och

materiella anlaggningstillgangar -4 592 -12 846 =937
RORELSERESULTAT, EBIT 14 859 29898 30 324
FINANSIELLA POSTER -1 034 -1432 =211
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 13824 28 466 28212
Skatt -3 960 -6 455 -8 081
PERIODENS TOTALRESULTAT 9 864 22011 20131
s 1

Moderbolagets aktiedgare 4 254 8 682
Innehav utan bestdammande inflytande 5610 11449




BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

TSEK 30 JUNI 2016 31 DEC 2015
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR R

Goodwill 90 124
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 27785
Materiella anlaggningstillgangar 51599
Finansiella tillgangar 27 169 29 888
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 199 397
OMSATTNINGSTILLGANGAR R

Omsttningstillgangar exklusive likvida medel 193870
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 38390 39 887
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 261499 233756
SUMMA TILLGANGAR 449 935 433153
EGET KAPITAL OCH SKULDER R

EGET KAPITAL R

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 196 841
Innehav utan bestammande inflytande -735 -298
SUMMA EGET KAPITAL 196 543
SKULDER .

LANGFRISTIGA SKULDER 49 358
KORTFRISTIGA SKULDER 195 124 187 252
SUMMA SKULDER 238574 236 610
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 449 935 433153




KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

TSEK

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Betald skatt

30 JUNI 2016 31DEC 2015

28 466 23704
16 827 26 413

KASSAFLODE FORE FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Kassafldde fran forandringar i rorelsekapital

-10 547 -2 482
34 745 47 635

26 232

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

73 867

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

-98 678
39 050

PERIODENS KASSAFLODE

14 239

Likvida medel vid rets borjan
Kursdifferens i likvida medel
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

22 639
0
36 878




RAPPORT OVER FORANDRING
AV EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

TSEK 30 JUNI 2016 31DEC 2015
EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG 196 543 89177

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 22921

Lamnad utdelning -14190
Nyemission 76 200

Kvittnningsemission 25199

Transaktioner relaterade till innehav utan bestdmmande inflytande -4 267 -2 764
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 211361 196 543

Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 212096 196 841

Innehav utan bestimmande inflytande -735 -298

TOTALT 211 361 196 543




RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

TSEK APR-JUN 2016 APR-JUN 2015 JAN-JUN 2016 JAN-JUN 2015
Nettoomséttning 33538 30411 68 952 60 352
Inkdp av tjanster och material -17 298 -34 283
Ovriga externa kostnader -6618 -15899
Personalkostnader -3427 -12 043 -6 989
RESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR, EBITDA 3067 1619 3182
Av- och nedskrivningar avimmateriella -2708 -3220
och materiella anlaggningstillgangar

RORELSERESULTAT, EBIT 359 -38
FINANSIELLA POSTER -1 711 2182 -751
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1352 1236 -790
Bokslutsdispositioner

RESULTAT FORE SKATT -1352 -790
SKATT

PERIODENS RESULTAT -1352 -790
TSEK 30 JUNI 2016 31DEC 2015
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar 12 699
Finansiella anlaggningstillgangar 122 075
Omséttningstillgangar 215932 153 838
SUMMA TILLGANGAR 338158 288 611
EGET KAPITAL OCH SKULDER R

Eget kapital 199 887
Langfristiga skulder 11274
Kortfristiga skulder 132 745 77 448
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 338 158 288 611




